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s
M YARKETS Téma brexit zac¢ina dominovat’ Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

hodnoty z predoslého obchodného dii
Zaciatok tyzdna bol pomerne chudobny na fundamentalne spravy, co sa prejavilo ¥ 2 predosicho obchodneho dna

aj na zniZzenej volatilite akciovych trhoch. Z fundamentilnych sprav putal | |[|ndex BODY Y AT 2
najvicsiu pozornost udaj o tovarenskych objedndvkach v Nemecku. Tie L bz

Vv uplynulom obdobi zaznamenali vyraznii kontrakciu a z predchadzajiceho rastu Spolocnost  Mena tyzden fok
+19 % poklesli medzimesatne v mesiaci april o -2 %. Vpondelok sa sRr-sax BODY 3198 -1.4 27.3
k minulotyzdiiovému slabému tdaju z trhu prace vyjadrila guvernérka Fedu Janet =

Yellen, ktorda aj napriek horiemu Gdaju NFP nadalej oakdva postupné CR-PX BODY 8401 45  -16.5
zvySovanie urokovych sadzieb. Po spominanych datach klesla pravdepodobnost = CEZ czK 4207 58 311
ich zvy3enia na jinovom zasadnuti z 22 % iba na 2 %. V priebehu utorka sme boli = Komercnib. czk 9030 -59  -13.6
svedkami mnohych fundamentalnych sprav, ktoré dokézali podporit bygi =~ Unipetrol CzK 1799 3.0 14.0

sentiment. Pozitivny tén uz v tUvode azijskej seansy udali japonské data, kde =NWR CZK 01 00 650
veduci agregovany ekonomicky index vzrastol v mesiaci april na 100.5 bodu oproti = PL-WIG20 oDy 17820 -06  -25.3
predchadzajiicej hodnote 99.1 bodu. Rastu v &zijskom regione napomohli aj KGHM PLN 599 -0.1 -484
pozitivne signdly od australskej a indickej centralnej banky. Data z Nemecka PEKAO PLN 1460 -03 -19.8
vutorok pre zmenu prijemne prekvapili analytikov. Priemyselna produkcia =~PKN Orlen  PLN 678 -2.3 0.3
vzrastla na medzimesacnej baze 0 +0.8 %, po predchddzajucom poklese -1.1 %. PKO BP PLN 235 -20 -299
Tento rast navy3e prekonal oakéavania analytikov, ktori stanovili rast na +0.7 %. = HU-BUX  BODY 26519.6 -2.3 20.7
Medziroéne tak priemyselnad produkcia v Nemecku zrychlila na +1.2 %. Z MOL HUF 16430.0 038 13.8
prostredia Velkej Britanie, ktord bude koncom mesiaca rozhodovat’ o vystapeni, ~Mtelekom — HUF  442.0 -24 4.5
respektive zotrvani v Eurdpskej Unii sa zdujem sustredil na index cien | OTP HUF 67100 -25 23.8
nehnutelnosti. Nepotvrdili sa oakavania, ktoré predpovedali, Ze ceny Richter HUF  5420.0 -4.9 22.6
nehnutelnosti budt klesat, z dévodu opatrnosti investorov pred bliZziacim sa AU-ATX  Boby 21899 -12  -14.0
referendom. Naopak index cien domov vzrastol medzimesaéne o +0.6 %. Investori = Erste Bank EUR 214 74  -159
sa pocas utorka sustredili najméd na udaj o hrubom domacom produkte v eurozéne, Omv AG EUR 250 35 -3.1
ktory vyrazne prekvapil, pretoze v prvom kvartali vzrastol o 0.6 %, ¢im @ Raiffeisen  EUR 112 35 -17.1
medzirone po prvy krat od roku 2011 zrychlil na hodnotu 1.7 %. V priebehu = Telekom AU EUR 55 -12 -10.3
stredy sa europskym akciovym indexom nepodarilo nadviazat’ na rastovy trend z DE-DAX  BoDY 9834.6 -2.7 -12.7
predchadzajucich dvoch dni, ¢omu napomohli najmd zmieSané ¢inske data. = E.ON EUR 84 -28 -34.8
Najnovsie zverejnené data naznacuju, ze druha najvac¢sia ekonomika sveta ma pred = Siemens EUR 93.2 2.2 2.2
sebou efte dlhu cestu k oZiveniu svojej ekonomiky. Cinsky export sa v maji = Allianz EUR 134.8 5.5 5.2
opatovne znizil o -4.1 %, pricom analytici ocakavali miernejsi pokles na -3.6 %. FRA-CAC40 BoDY 4306.7 -2.6 -12.7
Rovnako poklesol aj dovoz, tempo poklesu vSak nedosiahlo o¢akavané parametre a = Total SA EUR 421 -0.6 -6.6
po -10.6 % poklese z predchadzajiiceho mesiaca, poklesol dovoz v maji iba mierne = BNP Paribas EUR 443 44 203
0 0.4 %. V Eurdpe sa v stredu formalne spustil program nakupu dlhopisov v | Sanofi-Avent. EUR 704 28 -21.1
podnikovom sektore. Podl’a analytikov s najvdésiu pravdepodobnostou profitovat’ = HOL - AEX BoDY  435.8 -2.1 9.5
z novo spustené¢ho programu bude mat’ utilitny sektor, sektor spotrebného tovarua | RoyalDutch  EUR 228 52 -12.6
telekomunikacii. Na spustenie nového programu zareagovali aj eurdpske vynosy = Unilever NV EUR 39.7 -2.0 5.8
statnych dlhopisov, pricom nemecky 10-roény vynos klesol na nové historické | BE-BEL20 Bopy 34416 -1.4 6.1
minimum. Z fundamentalnych sprav najviac zaujala vyrobna a priemyselnd = GDF Suez EUR 141 45 -195
produkcia vo Velkej Britanii. Priemyselnda produkcia vyrazne zrychlila z | |nBev NV EUR 1119 -1.1 3.1
marcovych 0.3 % a za mesiac april stupla o 2 %. Jej rast tak dosiahol najprudSie RoO-BET Bopby 64103 -2.1 -13.3
tempo za takmer Styri roky. Vo Stvrtok zatazila trhy Cinska inflacia, ktorej BRD RON 94 42 125
medziro¢ny rast sa oCakaval na rovni 2.3 %, avsak jej realny rast dosiahol 2 %. = petrom RON 02 46 -323
Negativna atmosféra sa preniesla aj na eurdpske a americké trhy a americkym BG-SOFIX Bopy 4453 0.6 93
trhom vyraznejsie nepomohli ani relativne priaznivé data z trhu prace, kde pocet = cp BaCB BGN 44 22 27
Ziadosti o podporu v nezamestnanosti klesol 04 tisic. Po zlych ditach NFP sa ' chimimport son 12 23 253
pritom ocakaval rast o 2 tisic na 170 tisic. V piatok zazili akciové trhy krvavy defi = g.sgITOP BopY 6932 0.2 -105
naprie¢ celym spektrom, najvyraznejSie straty viak utrpeli eurépske benchmarky. | krka EUR 58.9 -1.0 -13.4
Zacinajuca nervozita investorov dva tyzdne pred hlasovanim Velkej Britinie 0 | pgtrol EUR 2631 04 0.4
zotrvani v Eurdpskej unii spustila vina vypredajov a eurépske akciové indexy tak | 4r.CROBEX sopy 16950 -0.5 32
zaznamena'li najV}'Ir.aznejéie straty za p'osledr.lé dva.mesiace. Z fundamenté!nych INA-IL nafte HRK 2700.0 -3.6 -22.9
sprav .zaujimala investorov .V}’/§ka inflicie v jadre eurozony, kde indeX TrSEN30 BoDY 944475 16 29
spotre;bﬁel’sk;’rch cien v med21roén9m porovnani ostiva na hodnote 0.1 %, s | axpank TRY 79 -1.9 13
medzimesacnou stagnaciou na urovni 0.3 %. is Bankasi TRy 44 11 -201

Z korporatnych akcii nas zaujali dve akcie, ktoré v uplynulom tyzdni zaznamenali
znaéné pohyby. Na franctizsku medialnu spolo¢nost’ Vivendi, ktora stratila pocas
tyzdia -7.83 % tazili najméd otazky ohl'adne straty 400 mil. eur z kanala Canal+.
Druhou akciou je nemecka spolo¢nost’ RWE, ktora aj napriek ¢ervenému tyzdnu
dokazala ziskat +6.11 %, po tom ako sa objavili $pekulacie, Ze z novospusteného

programu ECB by tato spolo¢nost’ mohla do velkej miery profitovat’.

V tomto tyzdni ofakdvame nasledovné vyznamné fundamenty. V pondelok buda VYPRACOVAL
trhy zaujimat’ najméd priemyselné vysledky z druhej najvicsej ekonomiky sveta Ing. Peter Svorefi
Ciny, utorok budeme svedkami priemyselnej produkcie v eurozéne, ¢i Analytik

spotrebitel'skych cien z Velkej Britanie, maloobchodnych trzieb z USA, streda

; . ¥ . . . CAPITAL MARKETS, o.c.p., as.
bude v znameni USA, kde sa dozvieme mnozstvo dat z priemyselného sektora, ako P

aj zasadnutie FOMC, vo S§tvrtok bude ozndmend miera inflacie v eurozone UL. 29. augusta 36, 811 09 Bratislava
a v piatok v USA a Kanade. e-mail: info@capitalmarkets.sk
www.capitalmarkets.sk
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